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LOS INVERSORES BUSCAN COBIJO EN EL ORO
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1. Estallido crisis de las «subprime»

2. Septiembre 2008. Quiebra de Lehman Brothers y

crisis internacional

3. Actualidad (Detalle de los últimos 10 días de febrero)
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POR LUIS M. ONTOSO

MADRID. Es la nueva fiebre
del oro. El descenso a tumba
abierta de los mercados du-
rante las pasadas semanas ha
puesto de relieve que los espe-
culadores hacen y deshacen
en los parqués de renta varia-
ble a su antojo. Los números
rojos en los títulos encontra-
ron su réplica en el descenso
de la divisa comunitaria.

El euro cayó el viernes has-
ta los 1,240, un nuevo míni-
mo en cuatro años. El recorri-
do del oro, sin embargo, es
muy distinto. «Mientras per-
sista el miedo al contagio, el
oro se seguirá mostrando fir-
me. Sin embargo, la deman-
da del metal no se ha dispara-
do. Los precios suben de ma-
nera especulativa. Ahora em-
pieza la etapa en la que la gen-
te va a comenzar a invertir en
oro», destaca Marion Mue-
ller, vicepresidenta de la Aso-
ciación Española de Metales
Preciosos.

Al tratarse de un movi-
miento contracíclico, sólo la
reanimación estructural y
continuada de la economía
podrácontener el alza del pre-
cio del oro.

Sin incertidumbres
No hay riesgo de contraparti-
da. A diferencia de lo que su-
cede en las emisiones de bo-
nos, nadie compra la deuda
de nadie. La adquisición del
metal precioso apenas suscita
incertidumbre, pero los exper-
tos alertan de que la adquisi-
ción de reservas por los paí-
ses emergentes, especialmen-
te China e India, que aca-
rrean un potencial de deman-
da de dimensiones casi inasu-
mibles, podría hacer que el
mercado se tambalease. Le-
jos de los instrumentos deri-
vados y los productos sintéti-
cos, las potencias emergentes
buscan protección en los valo-
res más estables. Fruto del te-

mor a que el efecto de Grecia
se expandiera en los países de
la periferia de la zona euro, el
precio de la onza de oro de
Londres volvió a alcanzar los
máximos históricosesta sema-
na, cerrando el viernes en
1.238,75 dólares.

De este modo, el oro reto-
ma la pendiente positiva por
la que ha discurrido desde el
inicio de la crisis, que le llevó
a cosechar su mayor subida
porcentual el pasado febrero.
Sin embargo, su fiabilidad no
le exime de riesgos. «El merca-
do del oro es tan sumamente
pequeño que cuando empie-
cen seriamente a comprar,

cuando un ciudadano chino
tenga la cuota de gramos que
tiene un ciudadano de Arabia
Saudí o cuando comiencen a
entrar más intensamente los
fondos de inversión, será tre-
menda la repercusión del pre-
cio del metal».

Primeras alarmas
Ya se han encendido las pri-
meras alarmas. Algunos ex-
pertos consideran que, de
continuar esta tendencia, el

precio del oro podría alcan-
zar a corto plazo los 2.400 dó-
lares. Frente a la tímida evolu-
ción de los fondos de inver-
sión y los bonos del estado,
1.000 euros invertidos hace
diez años en oro podrían ven-
derse hoy por 4.000, según
Oro Direct. Y, a juicio de la
consultora GFMS, el precio
actual del metal dorado resul-
ta a largo plazo insostenible.

El alza actual del precio
del oro se remonta a 2003 y
tocó techo en 2009, cuando
el incremento del precio de la
onza rozó el 25%. Asimismo,
el repunte interanual fue el
más acentuado desde 2007,
año marcado por el estallido
de la crisis financiera interna-
cional, cuando la cotización
del metal precioso se revalori-
zó en un 30,98%.

El riesgo de la «burbuja»
parece aún lejos, pero los ana-
listas insisten: la voracidad
de los países emergentes en
la compra de oro ya ha dis-
puesto los cimientos. «Esta-
mos lejísimos de una
“burbuja”. En los años 70 el
oro aumentó 24 veces, desde
35hasta los 850 dólares. Si su-
biera como en el ciclo pasado
nos darían cifras de 6.000 dó-
lares la onza. No sé si nos diri-
gimos hacia ahí, pero si la si-
tuación internacional no se
arregla, la historia será distin-
ta», concluye Mueller.

ABC
PALENCIA. El presidente de
Cantabria,Miguel Ángel Revi-
lla, pidió ayer en Monzón de
Camposalministro de Fomen-
to, JoséBlanco, «una rectifica-
ción urgente» de la suspen-
sión de las obras del AVE cuyo
inicio estaba previsto ayer y
ha advertido que si no se pro-
duce en el plazo de un mes
«ya pueden intuir lo que va a
ocurrir», porque «no es un
tren, es el tren con mayúscu-
las», informa Ep.

Durante su intervención
en el acto de protesta al acu-
dieron más de 1.500 perso-
nas, Revilla juró que no dará
«ni un paso atrás» en la reivin-
dicación de la conexión ferro-
viaria Madrid-Cantabria y ad-
virtió que se puede convertir
en «un tío muy duro» en de-
fensa de esta obra. «El que no
tome en cuenta lo que digo
aquí, que se atenga a las con-
secuencias, porque he toma-
do decisiones mucho más du-
ras que la que puedo tomar

dentro de unos días», asegu-
ró. Revilla reiteró que rompe-
rá el pacto de gobierno con el
PSOE si no se retoman las
obras y se preguntó por qué
se suspende el trazado a San-
tander cuando la región sólo
pide «lo que tienen y van a te-
ner los demás».

Por su parte, Blanco insis-
tió ayer que el AVE llegará a
Cantabria en los mismos tiem-
pos que a Asturias o al País
Vasco, aunque se buscará el
trazado más barato.

Las caídas de la renta
variable alimentan el
temor a que se
produzca un aumento
especulativo de su
precio š Los expertos
advierten que subirá
exponencialmente si no
se corrige la tendencia

Recortes en infraestructuras

Revilla exige a Blanco una «urgente
rectificación» sobre las obras del AVE

Los efectos de los vaivenes en las bolsas
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La onza de oro
podría alcanzar a
corto plazo los 2.400
dólares, el doble de
su precio actual en el
mercado de Londres

Temor de los expertos
a que se dispare su
cotización por la
voracidad de los
países emergentes,
comoChina e India
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